Sytuacj¢ spolki Electus opisuje jeden z dwoch artykulow...

Parkiet 18 marca 2009r.

Electus Book-building zakohczony

Obligacje z marzg 7 pkt

Wiadomo juz wstepnie, jakie
instytucje zainteresowata pu-
bliczna emisja obligacji Electu-
sa, Spolka zaplanowala pozy-
skanie w ten sposéb gomin zl,

Wezoraj zakonczyl sie book-
-building, a od 19 do 23 marca
przyjmowane beda zapisy.
Na obligacje Electusa zapisaly
si¢ m.in. OFE, przynajmniej je-
den ubezpieczyciel, TFI, ale tez
osoby prywatne. W sumie
na tym etapie spolka mogla ze-
brac¢ 10-20 min zi. Dokladng
kwotg poznamy prawdopodob-
nie dzis.

- PrzeprowadziliSmy oko-
lo 60 spotkan z funduszami
emerytalnymi, TF1, ubezpieczy-
cielami. Uruchomilismy wszel-
kie kontakty, wystali$my nawet
ofertg do brytyjskiej firmy bro-
kerskiej Merchant Securities,
ktérej akcjonariuszem
jest DM IDM SA —mowi Marek
Falenta, prezes Electusa.

Wczoraj zapadia takze decy-
zja o wysoko$ci marzy. Jak za-
| powiadano wczesniej, oprocen-
| towanie papieréw miato wyno-

si¢ od 3 do 7 pkt proc. powyzej
trzymiesigcznej stopy WIBOR.
Ostatecznie ustalono marze
w gornej granicy - 7 pkt proc.
powyzej WIBOR. Oznacza to,
Ze rentownos¢ papierow wynie-
sieokolo11,3proc. |

Dla Electusa to juz kolej-
na emisja obligaciji, ale pierwsza
publiczna. W ramach niepu-
blicznej (prowadzonej od 3,5 ro-
ku) tylko w 2008 r. pozyskal
okolo 170 min zk

Spotka specjalizujaca sig w fi-
nansowej obsludze szpitalnych
wierzytelnosci wyceniana jest
obecnie na 380 min zL Au-
dyt DM IDM SA obnizyljej wy-
cen¢ 070 mln zlwzwigzku z sy-
tuacjg na gieldzie i wycenami in-
nych spolek z tej branzy.
— Przez dziewiec lat zawsze
osiggalismy zysk. Nic sie raczej
nie moze zmienic, bo dzialamy
na rynku wzrostowym, opartym
na finansowaniu z NFZ, ktory
ma okoto 55 mld zl budzetu
- mowi Falenta. W 2008, spél-
ka nalezgca do DM IDM SA mia-
la17,7 min z zysku. OLA

ROZMOWA , PARKIETU" 7 Jerzym Kulesza, prezesem Gieldy Praw
Majatkowych Vindexus, ktéra w najblizszych dniach zadebiutuje na GPW

proc. powyzej WIBOR | Ceny wierzytelnosci na rynku ostatnio

W najblizszych dniach planujg
Panstwo debiut na GPW. Nie zatu-
ja panstwo takiej decyzji w czasie
bessy?

W tak cigzkich czasach naryn-
ku finansowym cieszymy sie, ze
udalo nam si¢ dobiec do mety
i sprzeda¢ przynajmniej czesc
oferowanych waloréw. Jestem
przekonany, Ze nie zawiedziemy
zaufania inwestoréw, ktérzy na-
byli nasze akcje. Dzialamy

znacznie spadty

w branzy, krora radzi sobie bar-
dzo dobrze zaréwno w okresie
spowolnienia gospodarczego, jak
i wczasach dobrej koniunktury
i ktorejznaczenie wgospodarce
systematycznie wzrasta.

Przekiadali Panistwo kilkakrot-
nie termin zakonczenia zapisow
na akcje. lle pieniedzy udato sie
pozyskac od inwestoréw?

ZaoferowalisSmy inwestorom
lacznie 2,5 min papierdw po 6 zl.
Okolo 248 tys. zostalo objetych
przez inwestoréw instytucjo-
nalnych, w tym towarzystwa
funduszy inwestycyjnych. Na-
tomiast okolo 43 tys. kupili in-
westorzy indywidualni.

Pozyskaliscie niewielka czesc
zamierzonej kwoty. To oznacza,
ie gléwny cel emisji nie zostal
zrealizowany.

Srodki pozyskane od inwesto-
rOw zostang przeznaczone na
zakup wierzytelnosci, ale row-
nie wazne, jak pozyskanie kapi-
tahu, bylo dla nas upublicznienie
spolki, Dzigki wej$ciu na GPW

staniemy sig¢ jeszcze bardziej
wiarygodni dla dotychczaso-
wych i przyszlych partneréw.

Wspélpracujg Panstwo m.in.
z bankami i firmami telekomuni-
kacyjnymi. Czy co$ zmienia sie
w tej wspdlpracy?

W ostatnich tygodniach ma-
my wrecz wysyp pakietéw przy-
gotowanych przez banki. Brali-
smyudzial w kilku takich prze-
targach i czekamy na ich wyniki.
Kryzys sektora finansowego,
z jakim mamy obecnie do czy-
nienia, stwarza podmiotom
dzialajagcym na rynku wierzytel-
noéci okazje do zakupu pakie-
tow po bardzo atrakeyjnych ce-
nach. Dzi§ mozna je kupié
pokilkanascie czy nawet kilka
procent wartoéci, podczas gdy
jeszeze rok temu ceny docho-
dzily do 30—40 procent wartosci

akieti.

Jakie wyniki finansowe osia-
gnat Vindexus w zeszlym roku?
Na razie ich nie publikujemy,
ale moge powiedziec, Zze pro-

gnozy na 2008 rok dotyczacej
przychodow i zyskow zarzad
spoiki nie korygowal. Przewidy-
walismy, ze przychody ze sprze-
dazywyniosa ponad 17,7 min zl,
a zysk netto prawie 5,9 mln zl,
Warto zaznaczyc, Ze w ostat-
nich latach wzrost zysku rok
do roku wynosil kolejno 30
proc., 60 proc.,aw ostatnimro-
ku 9o proc. Zdajemy sobie spra-
we, Ze utrzymanie takiego tem-
paw dluzszej perspektywie nie
bedzie mozliwe, cho¢ spélka na-
dal bedzie si¢ szybko rozwijac.
A prognozy na ten rok?
Jeszcze ich nie podawali$my,
poniewaz wymagatoby to korek-
ty prospektu emisyjnego. Na
rynku wzrasta iloé¢ wierzytelno-
§ci, przy rownoczesnym obniza-
niu sigich ceny, dlatego przepro-
wadzimy inwestycje, z ktorych
spodziewac sig¢ bedziemy znacz-
nej stopy ZWrotu, i to juz w nie-
dalekiej przyszlosci
Dziekuje za rozmowe.
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Jesli na rynku wierzytelnos$ci sprzedawanych przez banki jest wysoka przecena to nalezy domniemywac, ze na pozostatych rynkach obrotu
wierzytelno$ciami takze ma miejsce przecena wartosci. Taka sytuacja thtumaczy dlaczego spotka gietdowa Magellan — dziatajaca na rynku
wierzytelnosci stuzby zdrowia — jest wyceniana znacznie ponizej wartosci ksiggowej. Nalezy zwroci¢ uwage, ze portfel wierzytelnosci
Electus SA nabyty kilka-kilkanascie miesigcy temu takze moze mie¢ inng warto$¢ obecnie.



