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Zasady wspétoracy NATO z Gruzjq bedq jednym z tematdw »
spotkania ministréw obrony paristw cztonkowskich Sojuszu w Londynie
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PYTANIE TYGODNIA:

Czy wykonywanie obowiqgzkéw

byto wystarczajqcym powodem do
odznaczenia pilota, ktdry sprzeciwit sie
wykonaniu rozkazu prezydenta, czy
chodzito o cos wiecej?

RYSZARD CZARNECKI

Euro — surrealizm

Premier Tusk odtrabit wejscie Polski do strefy euro juz za
trzy lata. Tymczasem data ta wydaje si¢ wigkszosci ekspertéw
i finansistow kompletnie nierealna. Abstrahujac od tego,

tak szybkie wejscie do unii walutowo-monetarnej
byloby dobrodziejstwem dla polskiej gospodarki czy wrecz
przeciwnie — nalezy méwic o realiach, a nie odstawia¢
propagandowy teatr. Nawet najzagorzalsi zwolennicy rzadu
ze ster gospodarczych nie§mialo oponuja. Uwazaja, ze
w praktyce niemozliwe bedzie pozbycie si¢ Zego przed 2012 r.
Politycy rzadzacej partii, dla kt6rych ekonomia jest sfera
raczej malo pasjonujaca, chwala szefa rzadu, bo wreszcie ma
jakis cel i powiedziat co$ konkretnego. Niestety, Prezes Rady
Ministréw strzelit Panu Bogu w okno przy okazji dukac szyby
gmachu Europejskiego Banku Centralnego.
Szefostwo EBC przyjelo ta wiadomo$¢ z niekdamanym
zdziwieniem, uznajac strzat Tuska jako czysto polityczny,
a nie poparty przestankami ekonomicznymi zakorzenionymi
w rzeczywistosci. Ostupienie podzielaja ekonomisci z agendji
Reutersa, kt6rzy, nie dalej jak dwa tygodnie temu, méwili
o akeesie Polski do strefy euro w kontekscie 2015 r.
Strzal na wiwat — element propagandy, ucieczka od
narastajacych, biezacych probleméw. Jasne jest, ze lepiej
méwic nie o spodziewanych jesienia i zima sporyc
podwyzkach cen, ale zapewnia¢ o 2011 r. — przysztosci
znaczniej odleglejszej.
Polska nie wejdzie do strefy euro za trzy lata. Rzad szybko
znajdzie winnych: prezydenta albo opozycje, prezesa NBP
albo wszystkich na raz.
Szkoda, ze zamiast powaznej debaty o wejsciu Polski
do unii monetarnej mamy kolejng ,,propagandéwke”
i strzaly na wiwat, ktére za jaki§ czas okazg si¢ strzalami
z kapiszonu. Wspdlna waluta to strategiczne wyzwanie
zashugujace na co$ wigcej niz igraszki politykéw.

Autor jest bylym ministrem integracji europejskiej (1997-1999), obecnie
eurodeputowanym, cztonkiem Prezydium Grupy UEN (Unia na Rzecz Europy
Narodéw), skupiajacej najwigkszq liczbe (19) polskich eurodepurowanych
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Dziatalnos¢ maklerska

Zapisy subskrypcyjne na akcje POL-AQUA zlozone zostaty przez
Oferujacego oraz osoby powigzane z podmiotem oferujgcym

- w szczeg6lnosci przez cztonkéw zarzadu DM IDM SA i osoby z ich rodzin,
na kwote ponad 180 min zi, stanowiacych 60 proc. oferty publicznej!
Wiceprezes zarzadu IDM SA, Rafat Abratanski, wraz z cztonkiem swojej
rodziny ztozyt zapis na blisko 88 min zt - czyli 28,5 proc. catej emisji.

Jarostaw Suplacz — Oferuja-
cym akcje POL-AQUA byt
DM IDM SA. Redukgja za-
piséw wyniosta ok. 95 proc.
Calkiem typowy przebieg
oferty, jak na czasy konca
hossy, gdyby nie jedna rzecz,
kedra czyni t¢ oferte niepowta-
rzalng. Okazuje sig, ze zapisy
subskrypcyjne na akcje POL-
AQUY zozone zostaly przez
Oferujacego oraz osoby po-
wigzane z podmiotem oferu-
jacym — w szczegdlnosci przez
czdonkéw zarzadu DM IDM
SA i osoby z ich rodzin, na
kwote ponad 180 mln 2k, sta-
nowigca 60 proc. oferty pub-
licznej! Z pewnoscia jest to
informacja, ktérg chcieliby
posiada¢ inwestorzy zaintereso-
wani oferta i sktadajacy wow-
czas zapisy. Wszak ich zapisy
konkurowaly z zapisami czon-
kéw whadz podmiotu obstugu-

jacego emisje i ich rodzin.

Wigkszo$¢ z powyzszych za-
piséw oplacona zostata $rod-
kami pozyskanymi z kredytu.
Trzeba dodad, ze w przypadku
ofert publicznych oferujacy
dysponuje dokladng wie-
dzg na temat popytu na ak-
cje emitenta, a co za tym idzie
takze wiedzg na temat po-
ziomu ewentualnej nadsub-
skrypdji, ktéra w przypadku
oferty POL-AQUY wyno-
sita ok. 95 proc. Powstaje za-
tem pytanie, czy zapisujac si¢
na ponad 60 proc. oferty pub-
licznej POL-AQUY SA osoby
te mialy dostgp do stuzbo-
wej, poufnej i niepublicznej
informacji o poziome nad-
subskrypcji wérod klientéw
biura. W takim przypadku
mogloby dojs¢ do wykorzy-
stania informacji poufnych,
a wiec naruszenia przepisow
ustawy o obrocie instrumen-
tami finansowymi. Zlozenie

Zapisy oferujacego (DM IDM SA) i oséb powigzanych
z oferujgcym na akcje POL-AQUA

Osoba Funkcja w DM IDM SA Wielko$¢ zapisu na
POL-AQUAwmInzt
W transzy inwestoréw indywidualnych
Grzegorz Leszczyniski Prezes Zarzadu 43,96
Henryk Leszczynski Wiceprzewodniczacy RN 549
Rafat Abratariski Wiceprezes Zarzadu 43,96
Antoni Abratariski (ztonek RN 43,96
Marek Falenta Prezes Zarzadu podmiotu 43,96
z grupy kapitatowej DM IDM SA
Suma-1* 181,33
W transzy inwestor6w instytucjonalnych
DMIDMSA. | - 2,86
Antoni Abratariski (ztonek RN 1,96
Suma-2 482
SUMA ZAPISOW 0S0B 186,15
POWIAZANYCH **

przez kilka oséb zwiazanych
z Oferujacym zapiséw na po-
nad 60 proc. oferty publicznej,
tj. na ponad 180 mln 2} nie jest
bowiem podejéciem normal-

nie wazne wydaje si¢, ze
umowy zlecenia zawierane
poprzez skladanie przez wha-
dze emitenta zapiséw na ak-
cje POL-AQUA SA stanowia
transakgje z podmiotami po-
wiazanymi, zgodnie z MSR
24 punke 20c (,$wiadcze-
nie lub korzystanie z ustug”)
. Nalezy na przyklad wska-
zaé, 7e pOpIzez te umowy
zlecenia Wiceprezes Zarzadu

nym i standardowym. DM IDM Rafat Abratariski
wraz z cztonkiem swojej ro-
Braki w prospekcie dziny zlozyt zapis na blisko

W kontekscie prospektu emi-
syjnego DM IDM SA réw-

=

88 mln 74, czyli 28,5 proc.
calej emisji.

IDMSA

BOM MAKLERSK,

ZAPIS SUBSKRYBCYJNY NA AKCJE OFEROWANE

Numer dowady Subskrybeji 507/00/2007

DM IDMSA, ul. Maty Rynek 7. 31.041 Krakow

Nimejszy dokument stanaw zap
e cznie Akcje Herowsa z

ch kazda, prreznaczony
slorych w Prospekeia ermisy

Przyymowane beds zapisy na liczhe Ak
lczbg Akgji Oterowanych mniggszg niz 10
Oferowanych wigksza niz dostepna w ramach Trans:
maksymalna hozbe szhuk Akgji Oferowanych araz hec:'

cit Merowanyeh nie m

ubliczne) Oferty

Y nimeyszym farmularzy zapisy

0 bedzie uz

4 podhegad reduke)

1. Imig i nazwisko (nazwa firmy 050hy prawnefl Abratarski Rafa
Y R NI —

3. Osoby krajowe: nr dowadu osobistege, PESEL lub REGON (lun Ny numer igentyfkacyiny)
. w1 L) - 1

2. Migjsce zamieszkania (siedziba osob

4. Adres do korespondenci (telefon Kontaktowy)

5. Dsoby zagraniczne: numer paszpartu, numer wiasciwego rejestru dla os rawnych
B. Dane osoby fizycznej dziatajgos) w imieniy osoby praw;slle| GJ-eIin é:aan:mﬁE‘;i;tm
7. Liczba subskrybowanych Akcji Oferowanych: 570909 szt. (sh I y
tysigcy dziswietset dziewie ziotych 00/1 (e

8. _Kw_ula wplaty na Akgje Oferowsnef"d3
dziewigtsel pigcdziesiat dziewiet tysiecy

959 993,00 PL,

: 8 okazciela g owa -
m o di nabycia w drogze p O Warosc namin,

alney 1

Na warunkach

" nigjsza niz 100 sziuk. Zape na
nany za rmewatny Zapisy na lezbe Akcji
2y Otwarte] beda uwazane I3 zapisy na

wnie. piecset siedemdziasiat

showne. czterdziese rzy miliony
Wigcdziesiat rzy zeate 000100 gr )

9. Farma welaty na Akcje Oferowane: Kredyt, przeksiggowanie z rachunku inwestycyjnege

10. Forma zwrotu wplaty w razie nisprzydzielenia akcji lub nie dojseia emis) do skutku®

Kredyt, przeksiggowanie na rachunek inwestycyjny DM IDMSA, nr
11. Czy sklada dyspozycie deponowania Akcj Oferowanych TAK

12. Biuro maklerskie, gdzie maja by¢ zdeponowane Akcje Oferowane DM IDMSA

13. Kod KDPW biura maklerskiego, gdzie majg bye: zdeponowane Akcie Oferowane 998
14. Numer rachunku papieréw wartosciowych & -
15. Czy uczestniczy! w procesie book-building®: TAK

16. Numer

Ji Nabycia, z ktdrej korzysta Inwestor: 420/0%

17. Liczba Akgji Oferowanych wskazanych w Deklaracji Mabycia® 570 900 sz2t.
18. Cena deklarowana w Deklaraciji Nabycia: 77,00 PLN
Otwartej

19. Zapis skiadam w Transzy:
:ﬂﬂl—tm*
" ncie

I

nigprawidlowsgso
wmw"_ byt nistermincwy rwrot wpliconych srodkow,

danych imy

¥ snhlrrlnm ;ﬂ;ﬂ :ﬂﬂbh:l
Zwrot o o b
a1 Susaarybnt

* Suma ta ponad dwukrotnie przewyzsza wielkos¢ transzy inwestordw indywidualnych, ktdra
wynosita 77 min zt

** Suma zapisow osdb powigzanych z Oferujgcym stanowita ponad 60 proc. oferty

PRI POL-AQUA SA, ktdra wynosita 308 min zt

oprac. whasne

FAKTY Nowe szybsze koleje

© Do 2020 r. maja zosta¢ zakon-
w czone prace przy budowie Kolei Du-
zych Predkosci. Inwestycja bedzie
kosztowaé okolo 25,5 mld zt. W cza-

sie realizacji projektu ma powsta¢ 450 km nowych tras. Pociagi
beda osiagaly predkos¢ 300 km/h, co skréci o polowe czas jazdy
miedzy najwigkszymi miastami. Jak informuje minister infra-
struktury Cezary Grabarczyk w tej kadencji Sejmu ma by¢ opra-
cowane studium wykonalnosci projektu. Obecnie gotowe s3 dwa
dokumenty, na temat ktdrych rozpoczgto juz konsultacje.

Wegiel receptg na wzrost cen?

© Wicepremier i minister gospodarki Waldemar Pawlak wy-
razit oburzenie cenami na polskim rynku. — Gaz i ropa sa dzi$
bardzo drogie i w tych okoliczno$ciach wegiel nabiera bar-
dzo duzego znaczenia. Dzigki temu, ze wytwarzamy w Polsce
energie elektryczng z wegla, inflacja nie przekroczyla pieciu
procent — stwierdzit. — Niestety, z tego co wiem, minister fi-
nanséw nie przeznaczyl §rodkéw na inwestycje poczatkowe
w gérnictwie. Dlatego potrzebne jest rozpoczecie prac, ktdre
pozwola szybko pozyska¢ srodki i kapitaly, jakie umozliwia
zwickszenie produkeji wegla. — powiedzial.
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WYDARZENIA

Reklama
Niezaleznie od kwestii ujaw-  Co dalej z przecenionymi E ne rg i a PRZEMYSLANE ROZWIAZANIA
nienia transakcjiz podmiotami  akcjami?
powiazanymi w odpowiedniej ~ Z punktu widzenia rynku in- atomowa —

czedel prospekeu emisyjnego

teresujace jest, co stalo si¢ z ak-

prywatnie

DM IDM SA, zasadne by-
foby rozwazenie czy w interesie
uczestnikéw rynku lezy ujaw-
nienie przez emitenta w pro-
spekcie informacji o bardzo
aktywnym angazowaniu si¢
przez jego wladze w emi-
sje, przy kedrych emitent jest
Oferujacym? Wskazuja one,
miedzy innymi, na sposob
prowadzenia dziatalnosci przez
DM IDM $A, kery jest pod-
miotem licencjonowanym i na
rynku regulowanym zajmuje
szczegblng pozycje. Czy tego
typu transakcje mialy miej-
sce takze przy innych ofertach

cjami POL-AQUA nabytymi
przez osoby zwiazane z IDM
SA? Jak wiadomo tylko na
kilkunastu sesjach kurs byt
niewiele wyzszy od ceny emi-
syjnej. Obecnie przecena POL-
AQUY w stosunku do debiutu
wynosi ok. 40 — 50 proc.
Warto doda¢, ze na akcjach
POL-AQUA wielokrotnie
mialy miejsce duze transakcje
pakietowe. Czy w ich wyniku
pakiety akcji POL-AQUA na-
byte przez osoby prywatne po-
wiazane z IDM SA zmienily
wlasciciela?

DM IDM SA? Polandsecurities.com
FapiE subskrybeyiny Strona | 2
24!
,f;_.‘\-___:;-_‘-f) Wiiosek kredytowy Nr 12
IDMSA

DOM MAKLERSK)

ZAPIS SUBSKRYBCYJNY NA AKCJE OFEROWANE

Numer dowodu subskrybcji 583/03/2007
DM IDMSA, ul, Maly Rynek 7, 31-041 Krakow

Minigjszy dokument stanowi Zapis na Akcje Oferoware PRI POL AQUA SA z siedziba w
piasecznie. Akcie Oferowane sa akcami zwykiymi na okaziciela, o wartassi nominaing) 1

kazaa, PrZEeZnaczonymi do nabycia w dradze Publczne, Oferty. na warunkach
okreglonych w Prospekcie emisyinym | ninigjszym formularzu zapisu

Przyjmewane beda zagisy na liczbe Akeji Oferowanych nie mniejsza niz 100 sziuk Zapis na
liczbg Akcyi Oferowanych mniejsza nz 100 bedzie uznany za niewazny Zapisy na liczbe Akcji

— sposob na
niezaleznos¢

Sebastian Salifiski —
Energia nuklearna ciagle
wraca w dyskusjach nad
przysdoscia potencjatu
energetycznego Swiata.
Uprzedzenia zwiazane

z do§wiadczeniami
minionych lat (Czarnobyl),
drzemia nadal

w podswiadomosci. Jednak
postep technologiczny

i wyczerpywanie si¢
tradycyjnych zasobéw
shuzacych jako Zrédta
pozyskiwania energii,
nakazuja poszukiwanie
alternatywnych rozwiazar.
Na calym $wiecie
prowadzone s projekty

i badania dotyczace
wykorzystania
odnawialnych Zrédel
energii sa — jednak metody
zbyt mato wydajne, by
zapewni¢ bezpieczeristwo
energetyczne $wiata

w przysztosci.

Dazenie do niezaleznosci
energetycznej w dobie
rosnacych cen surowcéw
sprawia, ze renesans
przezywa energetyka
jadrowa. Na kontynencie
amerykaniskim dziafa juz
ok. 100 takich elektrowni.

Nowa Skoda Supe

Superb. Sprawdz sam - umow sie na jazde probna.

www.superb.pl

Zapraszamy do salonéw i serwisow Skody:

Sinclan Bis Sp. j.

ul. Grochowska 45 F, 04-186 Warszawa

tel. 022/516 9570 salon

tel. 022 /516 95 80 dziat cze$ci zamiennych
tel. 022 /516 95 90 serwis

fax 022 /879 9258

www.sinclan.com.pl

Warto$¢ usredniona zuzycia paliwa i emisji CO,: Skoda Superb 1.8751/118kW(160km, CO, - 180 g/km.

Informacje na temat przydatnosci do odzysku irecyklingu sg dostepne na www. skoda-auto, pl

ZNa prz
1 automatycznej adaptaql WIq ki
swiatta. To nie tylko sposrod wielu rozwiazan zastosowanych w Nowej Skodzie

(& Castrol

Sinclan Bis SE

ul. Lubelska 58, 05-077 Wesota 4 - Zakret
tel. 022/773 8027 salon

tel. 022 /760 05 00 centrala

wew. 126 dziat czesci

wew. 120, 121 serwis

www.sinclan.com, pl

Oferowanych wigksza mz dostepna w ramach Transzy Otwarte] beds uwazane za zapisy na
maksymalng liczbeg stuk Akc)i Oferowanych oraz beda podiegad redukc

1. Imig i nazwisko (nazwa firmy osoby prawnefl LESZCZYNSKI GRZEGORT
2. Migjsce zamigszkania (siedziba osoby prawng —————

3 Osoby krajowe. nr dowodu osobistego, PESEL lub REGUN (jub mny numer identyfikacy|ny}
- . ——

Francja zaspokaja
w ten sposéb ponad
75 proc. swoich potrzeb

o Juz wkrétce ukaze sie
energetycznych. iem

kolorowy magazyn

4 Adres do korespondencyi (telefon kontakbowy ) o P R S—— , , .
5. Osoby zagra;lziczne' numer paszporu, numer wiasciwego rejestru dia oseb prawnych: Zl;peftoxl Pan.stwlz)iwej . . .
6. Dane csoby fizyczne| dzialajgoej w imieniu osoby prawne| Getin Bank , PESEL: €NCJ1 AtOMIS! 500 b h I d P I

7 Liczba subskrybowanych Akcyi Olerawam,rd-l 570909 szt (shownie pledsal siedemdziesial uruché mienie \ftvypc;lsce " na O atSZ C U ZI W O Sce

tysigcy dziewigcsel dziewigc zhotych 00
B HKwota wplaty na Akcje Oferowand slownie, czterdziesc trzy maliony
dziewigtsel pietdziesigt dziewied tysig cdziesiat trzy ziote 00100 gr.)

9 Forma wptaty na Akcje Oferowane. Kredyt, -pmelcsiqgnwanis z rachunku inwestycyjnago
- ——

10, Farma zwrotu waty w razie nieprzydzielenia akcji lub nie dojcia emigji do skul.ku‘

l.l 959 QBSM PL

s

takiej elektrowni powinno
nastapi¢ najpézniej do
2020 r. Dzi$ placimy

Kredyt, przeksiegowanie na rachunek inwestycyjny DM IDMSA, « WySOkJC kary Z3a emisj¢

11, Czy kiada dyspozycie deponowania Akcji Oferowanych: TAK skodli h 7

12, Biuro maklerskie, gdzie majq byc zdeponowane Akcge Olerowane: DM IDMSA szxodlwych gazow, co

13 Kod KDPW biura maklerskiego, gdzie majg byé zdeponowane Akcje Oferowane: 998 odbija si¢ na ﬁnalnym
o

14, Numer rachunku papierdw warlosciowych &

15 Czy uczestniczyl w pracesie book-building*. TAR

16. Numer Deklaracji Nabycia, z ktdrej korzysta Inwestor: 4888

17. Liczba Akcji Oferowanych wskazanych w Deklaraci Nabycia: 570 900 szt

odbiorcy, bo nie sposéb
przewidziec kolejnej

5 0 0 najhogatszych
ludzi w Poisce

18, Cena deklarowana w Deklaracii Nabycia: 77,00 PLN podwyzki kosztéw jej
19, Zapis skladam w Transzy: Otwartej wykorzystywania. Coraz
K 20 p badi shredlenia danych swidencyjrych Subskryberta lub sposch Wig'kSZC zaangaiowanie
ez jakichkolwie , .
- m badi j Gltlllm bye nnml:ow;z-mlwllwach Erodkiw, m:m?:::;::‘s.:“w.‘_ w OChI‘OIlQ SI‘OdOVVlSka,
potrzeba oszczednego
OSWIADCZENIE SUBSKRYEENTA gospodarowania zasobami

-al. |gznma_9mp¢mEmWP.n|PDLmuAs.&mm
& Orerty, nnmmmmpm FOL AQUA SA. .mmanBHmmwnmmnﬂm
w-m—mmm F w liczine wynikajace| 2 Tapisu sibo prT
L

w liczhie
7 warunkami Zawarmymi w mm nmll!']l\!"“ Nmmﬂ-lﬂ

naturalnymi, z pewnoscia

beda mialy wplyw na rozwdj
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Autor jest analitykiem
Gold Finance

Drozszy gaz? HP planuje gigantyczne zwolnienia

© Od 1 pazdziernika mialy | © Amerykariski koncern informatyczny Hewlett-Packard
wzrosna¢ ceny gazu o §rednio | zakomunikowal, ze zamierza zmniejszy¢ zatrudnienie
23 proc. Jednak prezes Urzedu | w swoich zakladach na calym $wiecie o 24 600 pracow-
Regulacji Energetyki nie wy- | nikéw (ok. 7,5 proc. wszystkich zatrudnionych) w ciagu
dat jeszcze decyzji w tej spra- | najblizszych 3 lat. Zwolnienia maja wynika¢ z faktu za-
wie. URE wystapit do PGNIG | kupu w sierpniu br. firmy ustug informatycznych Electro-
o dodatkowe informagje. Jesli | nic Data Systems (EDS) za sumg 13,9 mld USD. Polowa
do 16 wrzesnia URE opubli- | wszystkich zwolnied przypadnie na Stany Zjednoczone.
kuje swoja decyzj¢ bedziemy | Hewlett-Packard chce ograniczajac zatrudnienie zaoszcze-
wiceej placi¢ za gaz. dzi¢ ok. 1,8 mld USD.
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